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Halbjahresbericht
vom 16. September 2009 bis 15. Marz 2010

Der Raiffeisen-§ 14-Rent gliedert sich in das Investmentangebot fur Pensionsrickstellungen ein und eignet sich auch
besonders zur steuerbegunstigten Veranlagung nach dem KMU-Foérderungsgesetz 2006. Der Raiffeisen-§ 14-Rent inves-
tiert iberwiegend in Anleihen, die in Euro notieren. Der Fonds wird aktiv gemanagt, wobei das gesamte Laufzeiten-
spektrum berucksichtigt werden kann. Ein Wahrungsrisiko ist ausgeschlossen. Da der Raiffeisen-§ 14-Rent Uberwiegend
in Anleihen investiert, kdnnen sich insbesondere Zinsanderungen auf den Anteilswert auswirken. Der Fonds eignet sich
besonders fur Investoren, die als Alternative zu einem Direktinvestment den Vorteil der Anleihestreuung nutzen wollen.
Deckungserfordernis fur Pensionsruckstellungen: 1 Anteil / EUR 72,67

Allgemeine Fondsdaten

Tranche Auflagedatum ISIN

ISIN ausschittend (A) 03.07.1989 AT0000859277
ISIN thesaurierend (T) 26.03.1999 AT0000805429
ISIN Fondssparen ausschuttend (A) 03.07.1989 AT0000962261
ISIN Fondssparen thesaurierend (T) 26.03.1999 AT0000805437

Fondscharakteristik

Fondswahrung: EUR

Rechnungsjahr: 16.09. — 15.09.
Ausschuattungs- / Auszahlungs- / Wieder-

veranlagungstag: 15.11.
EU-Richtlinien-Konformitét: EU-Richtlinien-konform

(Publikumsfonds mit Veranlagung gemaR § 20 InvFG)

Fondstyp: Zielfonds (bis max. 10 % Subfonds)
Zielgruppe: Publikumsfonds

Depotbank: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Kapitalanlagegesellschaft: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Wien
Tel. +43 1 71170-0, Fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Fondsmanagement: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
Abschlussprifer: KPMG Austria GmbH
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Rechtlicher Hinweis

Der veroffentlichte Prospekt (Spezialfonds ausgenommen) in seiner aktuellen Fassung inklusive samtlicher Anderungen
seit Erstverlautbarung steht dem Interessenten unter www.rcm.at zur Verfligung.

Alle Daten und Informationen wurden mit gréBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft. Eine Haftung oder Garantie far
die Aktualitét, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht tbernommen wer-
den. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer Genauigkeit von
funfzehn Stellen und nicht mit den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen

Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu
ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden
Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzUglich Verbindlichkeiten, von der De-

potbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlas-
siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurlickgegriffen.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des Raiffeisen-§ 14-Rent vom

16. September 2009 bis 15. Méarz 2010 vorzulegen.

Fondsdetails in EUR

Fondsvermdgen
errechneter Wert / Anteil (A)
Ausgabepreis / Anteil (A)
errechneter Wert / Anteil (T)

Ausgabepreis / Anteil (T)

Umlaufende Anteile

umlaufende Anteile am 15.09.2009
Absétze

Rucknahmen

umlaufende Anteile

gesamt umlaufende Anteile am 15.03.2010

Halbjahresbericht: 16.09.2009 — 15.03.2010
Raiffeisen-§ 14-Rent

15.09.2009
399.500.146,32
65,61

67,25

101,84

104,39

A
5.326.822,406
99.803,001

- 1568.852,963
5.267.772,444

15.03.2010
399.967.120,43
65,32

66,95

104,16

106,76

T
490.524,286
67.982,216

- 22.400,585
536.105,917
5.803.878,361



Ralffelsen
Copital Menagement x
Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Die Berichtsperiode des Raiffeisen-§ 14-Rent war von einer deutlichen Verbesserung des konjunkturellen Umfeldes so-
wie der Liquiditatssituation an den Anleinemérkten geprégt. Die Liquiditatssituation bei Pfandbriefen, Unternehmens-
und Bankanleihen als auch bei (peripheren) Staatsanleihen verbesserte sich spurbar. Beispielsweise brachte das An-
kaufprogramm der Européischen Zentralbank Uber 60 Mrd. Euro Pfandbriefe deutliche Verbesserung am Markt, auch

Neuemissionen von Banken sind nun wieder ohne Staatsgarantien am Markt platzierbar.

Im 3. Quartal konnten sich alle groBen und entwickelten Volkswirtschaften aus der Rezession befreien, aufgrund der

immer noch relativ geringen Kapazitatsauslastung war Inflation kein Thema far 2009.

Die Performance des Fonds war zum einen von den sinkenden Renditen in der Eurozone, also auch durch die Entwick-
lung auf den Mérkten fir Unternehmensanleihen gepragt. Insbesondere die beigemischten Bankanleihen als auch
Pfandbriefe und staatsgarantierte Emissionen konnten das Ergebnis deutlich verbessern.

Aufgrund von Refinanzierungssorgen sowie von Downgrades der Ratingagenturen bei griechischen Staatsanleihen
kamen zum Ende der Berichtsperiode samtliche peripheren europaischen Staatsanleihen (neben Griechenland vor allem
Portugal, Spanien, Irland und ltalien) unter Druck. Der Fonds war auf Landerebene neutral zur Benchmark positioniert.

Die MaBzahl fur das Zinsanderungsrisiko des Portfolios lag zumeist nahe der Benchmark, sie bewegte sich in einer
Bandbreite von 0,1 Jahren zu Beginn der Berichtsperiode bis - 0,25 Jahren gegenuber dem Marktdurchschnitt. Die fun-
damentale sowie die sentimentgetriebene Zinsstrategie (Uber- bzw. Untergewichtung der MaBzahl fir das Zinsénde-
rungsrisiko des Portfolios vs. Benchmark) konnte ftir den Fonds zusétzliche Performance generieren, was leider durch
die negative Performance der quantitativen Modelle (Trendfolgemodelle, 6konometrisches Zinsmodell) aufgezehrt wur-
de. Haupttreiber des Fonds war jedoch die positive Performance der Nicht-Staatsanleihe-Beimischung.

Der Fonds ist aktuell mit etwas weniger Zinsdnderungsrisiko als die Benchmark positioniert. Unternehmens- und Bank-
anleihen als auch Pfandbriefe und staatsgarantierte Bankanleihen werden aufgrund der historisch attraktiven Bewertung

im Fonds weiterhin beigemischt.

Um Zusatzertrage zu erwirtschaften, wurden Wertpapierleinegeschéfte getétigt.
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Copiial Memogement
Zusammensetzung des Fondsvermégens in EUR
Wertpapiere Kurswert %
Strukturierte Produkte — Inflationsgebundene Anleihen:
EUR 986.929,55 0,25
Strukturierte Produkte:
EUR 17.773.406,86 4,44
Summe Strukturierte Produkte 18.760.336,41 4,69
Investmentzertifikate:
EUR 33.982.311,60 8,49
Anleihen:
EUR 364.202.469,30 91,06
Summe Wertpapiere 416.945.117,31 104,24
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte -45.14511 -0,01
Bewertung Credit Default Swaps (Protection Buyer) 79.011,01 0,02
Bewertung Credit Default Swaps (Protection Seller) 6.408,00 0,00
Summe Derivative Produkte 40.273,57 0,01
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten in Fondswahrung - 23.086.584,44 -577
Bankguthaben in Fremdwahrung 0,18 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten - 23.086.583,93 -5,77
Abgrenzungen
Anteilige Zinsen (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 6.230.691,11 1,56
Sollzinsen -7.288,85 0,00
Verbindlichkeiten Credit Default Swaps (Protection Buyer) - 30.528,28 -0,01
Forderungen Credit Default Swaps (Protection Seller) 5.423,90 0,00
Summe Abgrenzungen 6.198.297,88 1,55
Sonstige Verrechnungsposten
diverse Gebuhren -129.984,40 -0,03
Fondsvermdégen 399.967.120,43 100,00

Halbjahresbericht: 16.09.2009 — 15.03.2010
Raiffeisen-§ 14-Rent



Vermdgensaufstellung in EUR

1), ¢

Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wo-

bei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.

ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
15.03.2010 ZUGANGE  ABGANGE INEUR AM FONDS-
STK/NOM.  IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
STK./NOM.
STRUKTURIERTE PRODUKTE: INFLATIONSGEBUNDENE ANLEIHEN IN EURO
GR0338001531 2,9000  GRIECHENLAND ILB 03-25 1.050.000 1.050.000 0 82,3650 986.929,55 0,25
STRUKTURIERTE PRODUKTE IN EURO
XS0240949791 0,8520  BARCL.BK FRN 06-16 4.600.000 4.000.000 0 94,6880 4.355.648,00 1,09
FR0010479527 0,9000  NATIXIS S.A. FRN 07-17 550.000 0 0 91,0380 500.709,00 0,13
XS0248366576 0,9070  HSBC BANK 06-16 6.000.000 0 0 98,0500 5.883.000,00 1,47
XS0256778464 0,9090  ABN AMRO BK MTN FRN 06-18 950.000 0 0 89,2500 847.875,00 0,21
XS0232498393 09220  ALLIED IRISH FRN 05-17 300.000 0 300.000 72,2500 216.750,00 0,05
XS0217621050 09250  ABBEY NATL.FRN 05-15 600.000 0 0 99,5000 597.000,00 0,15
XS0228575501 09540 ERSTE SUB. $.313 FRN 05-15 2.100.000 200.000 0 96,0500 2.017.050,00 0,51
DE0001397081 0,9650  DEUT.POSTBK.IS.FRN 05-15 1.650.000 0 0 92,7500 1.530.375,00 0,38
XS0275528627 1,0090 OEVAG SCHV. FRN 06-16 1.600.000 800.000 0 76,0000 1.216.000,00 0,30
XS0260783005 1,0800  EB D.349 FRN 06-17 600.000 0 0 86,7500 520.500,00 0,13
XS0253627136 52520 ELMB.V. FRN 06-UND 100.000 0 0 88,4999 88.499,86 0,02
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE IN EURO
ATO000AOALQ3 RAIFFEISEN 307 - SHORT TERM INVESTMENTS (T) 58.410 58.410 0 102,9600 6.013.893,60 1,50
ATO000AOBANT RAIFFEISEN 311 (T) 308.600 0 0 90,6300  27.968.418,00 6,99
ANLEIHEN IN EURO
XS0227040283 0,7880  BANK AMERICA FRN 05-12 600.000 0 0 97,0000 582.000,00 0,15
ES0214977151 0,8470  CAJAVAL..CAST. FRN 07-14 200.000 0 0 84,7990 169.598,00 0,04
XS0272260513 0,8470  NOM.EUR.FIN. FRN 06-11 600.000 0 0 97,7510 586.506,00 0,15
XS0238379514 0,8620  ORSZAGOS TAK.KER BK FRN 05-10 600.000 0 0 96,0920 576.552,00 0,14
XS0259257003 0,8670  CITIGROUP INC. FRN 06-13 600.000 0 0 94,7850 568.710,00 0,14
XS0250338844 0,8920  ING GROEP FRN 06-16 100.000 0 0 93,2930 93.293,00 0,02
XS0271939273 0,9200  PIRA.GR. FIN. FRN 06-11 200.000 200.000 0 89,0350 178.070,00 0,04
XS0258971539 0,9570  NATL GRID TRANS. FRN 06-10 400.000 0 200.000 99,8550 399.420,00 0,10
XS0304458564 1,0040  VODAFONE GRP MTN FRN 07-14 1.050.000 0 0 98,7560 1.036.938,00 0,26
XS0274960599 1,0630  CRP. AND. FOM. FRN 06-11 600.000 0 0 96,0000 576.000,00 0,14
DE0005555296 1,5110  UC-HVB IS 272 VAR 00-10 1.000.000 1.000.000 0 99,6120 996.120,00 0,25
DE0003933511 15620  DT.BANK FRN 04-14 2.020.000 0 1.830.000 98,5000 1.989.700,00 0,50
FR0010821298 2,0000  CIE F.FONCIER MTN 09-12 3.100.000 3.100.000 0 100,6083 3.118.855,75 0,78
XS0494543175 2,0000 TERRA BOLIGKREDITT 10-12 600.000 600.000 0 99,9180 599.508,00 0,15
DEOOOHSH2973 2,2500  HSH NORDBANK IS 09-12 1.000.000 0 0 101,4350 1.014.350,00 0,25
XS0470740969 2,3750  SPAREBK 1 BOLIG. MTN 09-12 1.500.000 1.500.000 0 100,7093 1.510.639,95 0,38
XS0222014507 2,5000 BAWAG MTN FD. 05-10 3.000.000 0 0 100,3350 3.010.050,00 0,75
XS0229992143 2,5000  SAMPO H.LOAN BK 05-10 1.500.000 0 0 100,8000 1.512.000,00 0,38
FR0010718338 26250 CADES MTN 09-12 500.000 0 0 102,6950 513.475,00 0,13
XS0470624205 2,6250  INTESA SAN. 09-12 1.800.000 1.800.000 0 100,8744 1.815.739,74 0,45
XS0478929457 2,8750  BMW FIN. NV MTN 10-13 2,500.000 2.500.000 0 101,3844 2.534.609,75 0,63
ES00000122F2 3,0000 SPANIEN 10-15 3.000.000 3.000.000 0 100,4600 3.013.800,00 0,75
ES0314840176 3,0000  CAIXA CATALUNYA 09-12 5.800.000 0 0 102,1330 5.923.714,00 1,48
FRO010745695 3,0000  SFEF 09-14 2.000.000 0 0 102,8950 2.057.900,00 0,51
XS0223267591 3,0000 TELSTRA CORP. 05-10 1.220.000 0 0 100,5110 1.226.234,20 0,31
XS0447005223 3,0000 SVENSK.HDLSB. MTN 09-12 1.000.000 1.000.000 0 101,9873 1.019.872,90 0,25
XS0493511603 3,0000  AKTIABKMTN 10-15 1.000.000 1.000.000 0 99,5970 995.970,00 0,25
DEOOOAOXXM38 3,1250  K.F.W.ANL.V.09-14 1.000.000 0 0 103,5900 1.035.900,00 0,26
ES0314400096 3,1250  CAJA AHOR.DE MED. 09-12 5.000.000 0 0 102,3850 5.119.250,00 1,28
FI0001006462 3,1250  FINLD 09-14 2.000.000 0 4.700.000 104,2280 2.084.560,00 0,52
FRO010844423 3,1250  CM-CIC COVERED BONDS 10-15 400.000 400.000 0 101,2321 404.928 44 0,10
XS0437341307 3,1250 KOMM.KR. NTS 09-13 950.000 0 0 103,1450 979.877,50 0,24
XS0467956529 3,1250  OP-ASUNTOLUOTTOP.MTN 09-14 1.160.000 1.160.000 0 101,6720 1.179.395,43 0,29
DE0001135390 32500  BUNDANL.V. 09-20 2.400.000 2.400.000 0 100,6990 2.416.776,00 0,60
IT0003829105 32500 CASSAD.PR. 05-10 2.700.000 0 0 100,9450 2.725.515,00 0,68
XS0439410035 3,2500  NOV.LJUBL.BKA 09-12 900.000 0 0 102,3240 920.916,00 0,23
XS0469192388 3,2500  LLOYDS TSB BK MTN 09-12 700.000 700.000 0 101,0800 707.560,21 0,18
ES00000121P3 3,3000  SPANIEN 09-14 4.000.000 4.000.000 0 102,6570 4.106.280,00 1,03
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
15.03.2010 ZUGANGE  ABGANGE INEUR AM FONDS-
IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

ANLEIHEN IN EURO
ES0414100026 3,3750  BILBAO BIZK.KUT. 09-14 1.500.000 1.500.000 0 100,1425 1.502.137,05 0,38
F14000010848 33750  FINLD 10-20 2.700.000 2.700.000 0 99,4300 2.684.610,00 0,67
FR0010210054 33750 SFRO5-12 1.250.000 50.000 0 101,8879 1.273.598,75 0,32
XS0415072098 3,3750  ING BK NV MTN 09-14 1.000.000 1.000.000 0 103,7600 1.037.600,00 0,26
XS0428611973 33750  FORTIS BK N.MTN 09-14 1.210.000 0 0 103,7300 1.255.133,00 0,31
XS0482656005 3,3750  VOLKSW.FIN.SERV.MTN.10-14 1.000.000 1.000.000 0 102,0234 1.020.233,90 0,26
ATO000AOCL73 3,4000  OSTERR.REP 09-14 5.000.000 0 0 104,6430 5.232.150,00 1,31
ATO000A001X2 3,5000 OSTERR. REP 1 144A 06-21 4.000.000 0 0 98,5870 3.943.480,00 0,99
ES0312298013 3,5000 AYT CEDUL.CAJ.GLO.05-16 100.000 0 0 95,2786 95.278,64 0,02
ES0413211048 3,5000 BBVA SA04-11 3.300.000 0 0 101,9734 3.365.120,55 0,84
FR0010781047 3,5000 CA COVERED BDS MTN 09-14 600.000 0 0 103,8326 622.995 66 0,16
NL0009348242 3,5000  NEDERLD 10-20 4.000.000 4.000.000 0 100,6630 4.026.520,00 1,01
XS0422411214 3,5000  NIBC BANK MTN 09-14 5.500.000 0 0 104,1950 5.730.725,00 1,43
XS0425446712 3,5000 OKB GUARANT.MTN 09-14 610.000 0 0 104,2950 636.199,50 0,16
PTOTEOOE0017 36000 PORTUGAL 09-14 6.000.000 0 0 102,4960 6.149.760,00 1,54
XS0432069747 36250 PFIZERINC. 09-13 1.150.000 0 0 104,2787 1.199.204,59 0,30
BE0000318270 37500 BELGIQUE 58 10-20 5.600.000 5.600.000 0 100,8120 5.645.472,00 1,41
DEOOOLBW2WC2 37500  LBBW 09-14 150.000 0 0 105,6286 158.442,87 0,04
DE0001135374 3,7500  BUNDANL.V. 08-19 2.000.000 2.000.000 8.000.000 105,2720 2.105.440,00 0,53
ES0413900137 3,7500  BCO SANT.CEN.HISP. 06-11 1.600.000 0 0 102,9053 1.646.484,80 0,41
FRO010415331 3,7500 REP.FSE O.AT.07-17 8.040.000 4.000.000 2.000.000 105,2330 8.460.733,20 2,12
IT0004009673 3,7500 B.T.P.06-21 500.000 0 0 98,1760 490.880,00 0,12
IT0004448863 37500 B.T.P.09-13 15.000.000 5.000.000 0 1050410  15.756.150,00 3,94
XS0241945236 3,7500  TELEFONICA EM. 06-11 875.000 0 0 102,1060 893.427,50 0,22
XS0267452927 3,7500  ABN AMRO BK MTN 06-12 2.200.000 0 0 103,5258 2.277.566,72 0,57
XS0272191791 3,7500 NORDEA HYPO 06-11 2.750.000 0 0 103,5291 2.847.049,98 0,71
ES0413900186 3,8750  BCO SANTANDER HISP. 09-14 100.000 100.000 0 103,7802 103.780,24 0,03
FI0001006066 3,8750  FINLD 06-17 3.000.000 0 0 105,8520 3.175.560,00 0,79
FR0010160929 3,8750  VIVENDI UNI. 05-12 1.000.000 0 0 102,9594 1.029.593,90 0,26
XS0169667382 3,8750  NATL AUSTR.BK FRN 03-15 2.050.000 0 0 100,1360 2.052.788,00 0,51
ATO000A011T9 4,0000 OSTERR.REP 2 144A 06-16 5.000.000 0 0 106,9650 5.348.250,00 1,34
BE0000315243 4,0000  BELGIQUE 55 09-19 9.000.000 7.000.000 0 104,2980 9.386.820,00 2,35
DE0001135341 4,0000 BUNDANL.V. 07-18 10.000.000 4.000.000 2.000.000 107,6130  10.761.300,00 2,69
GRO0114021463 4,0000  GRIECHENLAND 08-13 4.800.000 4.800.000 0 95,5540 4.586.592,00 1,15
IT0003934657 4,0000 B.T.P.05-37 2.950.000 0 0 89,4190 2.637.860,50 0,66
NL0009086115 4,0000 NEDERLD 09-19 3.200.000 0 0 105,6610 3.381.152,00 0,85
XS0273120716 4,0000 YORKSHIRE BLDG 06-11 50.000 0 0 102,1680 51.083,98 0,01
XS0292653994 4,0000 SLOWENIEN 07-18 1.500.000 0 0 103,2790 1.549.185,00 0,39
XS0482810958 4,0000 BK OF IRELD MTN 10-15 2.000.000 2.000.000 0 100,4640 2.009.280,00 0,50
XS0490069266 4,0000 EBSBUILD.SOC. 10-15 3.000.000 3.000.000 0 99,9440 2.998.320,00 0,75
XS0493444060 4,0000  IRISH LIFE P. MTN 10-15 1.000.000 1.000.000 0 99,8290 998.290,00 0,25
GRO114020457 4,1000  GRIECHENLAND 07-12 500.000 0 3.000.000 97,7680 488.840,00 0,12
XS0169360657 4,1250  SKAND.ENSK. FRN 03-15 150.000 0 0 98,0000 147.000,00 0,04
ATO000A04967 4,1500  OSTERR.REP 144 A 07-37 800.000 0 0 99,1390 793.112,00 0,20
ES0000012932 4,2000  SPANIEN 05-37 1.000.000 0 0 92,5050 925.050,00 0,23
ATO000AODRQ4 42500  KRANKENAN. ANL 09-14 1.400.000 0 400.000 105,5650 1.477.910,00 0,37
ES00000121HO 4,2500  SPANIEN 08-14 2.000.000 2.000.000 0 106,9790 2.139.580,00 0,53
FR0000189151 42500 REP.FSE O.AT.03-19 3.000.000 0 0 107,5150 3.225.450,00 0,81
IT0003493258 42500 B.T.P.03-19 5.700.000 5.700.000 0 104,6550 5.965.335,00 1,49
IT0004365554 42500 B.T.P.08-13 7.000.000 0 0 106,6540 7.465.780,00 1,87
IT0004511959 4,2500  UNICREDIT MTN 09-16 800.000 0 0 105,1402 841.121,92 0,21
XS0164883992 42500  HSBC BANK FRN 03-16 100.000 0 0 101,6313 101.631,25 0,03
XS0210629522 42500  TELEK.FINANZM. MTN 05-17 200.000 0 0 101,9288 203.857,64 0,05
XS0288133761 4,2500  ACHMEA HYPOBK MTN 07-14 950.000 0 0 103,5848 984.055,32 0,25
XS0419179972 42500  PHILIP MORRIS INTL 09-12 300.000 0 0 104,5165 313.549,35 0,08
ATO000A08968 4,3500  OSTERR.REP 144A 08-19 3.300.000 0 0 107,7340 3.555.222,00 0,89
PTOTE10E0019 43750 PORTUGAL 03-14 2.000.000 2.000.000 0 105,9700 2.119.400,00 0,53
XS0247812836 43750  DAIMLERCHRYS.N.A.06-13 500.000 500.000 0 104,7053 523.526,30 0,13
XS0275431111 43750  IMP.TOBACCO FIN. 06-13 1.150.000 500.000 0 104,1094 1.197.258,56 0,30
XS0291394152 4,3750  DAIMLER CHRYS. N.A. 07-10 1.500.000 0 0 100,0000 1.500.000,00 0,38
XS0422704824 43750  LLOYDS TSB BK 09-11 480.000 0 0 102,4749 491.879,47 0,12
ATO000AODJE7 45000 KELAG 09-14 1.400.000 0 0 104,6930 1.465.702,00 0,37
GR0138001673 4,5000  GRIECHENLAND 05-37 3.000.000 1.000.000 0 76,0420 2.281.260,00 0,57
IT0004273493 45000 B.T.P.07-18 5.200.000 2.000.000 0 107,5120 5.590.624,00 1,40
IT0004361041 45000 B.T.P.08-18 13.500.000 0 4.000.000 1069280  14.435.280,00 3,61
XS0178952650 45000 BK SCOTLAND MTN 03-13 550.000 550.000 0 104,8847 576.865,80 0,14
XS0188009004 4,5000  ROLLS-ROYCE 04-11 500.000 0 0 103,0321 515.160,40 0,13
XS0289338609 4,5000 RZB MTN 54 TR107-19 825.000 0 0 88,4615 729.807,46 0,18
XS0427020309 4,5000 CZECH REP. MTN 09-14 1.000.000 0 0 106,3510 1.063.510,00 0,27
GR0124021552 4,6000  GRIECHENLAND 03-13 3.550.000 3.550.000 0 97,8030 3.472.006,50 0,87
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Raifiioen 30
Copiial Memogement
ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
15.03.2010 ZUGANGE  ABGANGE INEUR AM FONDS-
IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
ANLEIHEN IN EURO
DEOOOA1A55G9 4,6250 DAIMLER AG.MTN 09-14 200.000 0 350.000 105,4902 210.980,42 0,05
PTCGFC1E0029 46250 CAIXA GERAL MTN 07-12 1.500.000 0 0 104,4735 1.567.102,65 0,39
XS0193805214 46250 GALLAHER GROUP 04-11 500.000 0 0 103,7792 518.895,95 0,13
XS0304458721 46250 BK SCOTLAND MTN 07-17 1.600.000 0 0 103,0342 1.648.546,72 0,41
XS0308736023 46250 DNB NOR BOLIG. MTN FRN 07-12 1.650.000 0 0 106,0446 1.749.735,74 0,44
ES00000122E5 46500 SPANIEN 10-25 4.000.000 5.500.000 1.500.000 103,130 4.124.520,00 1,03
DE0001135085 4,7500 BRD 98-28 345 0 0 112,2120 387,13 0,00
FRO0010070060 4,7500 REP.FSE B.TAN. 03-35 2.300.000 0 0 110,2510 2.535.773,00 0,63
PTOTEMOE0027 4,7500 PORTUGAL 09-19 1.250.000 1.300.000 5.880.000 105,6140 1.320.175,00 0,33
XS0214398199 4,7500 BARCL. BK FRN 05-UND. 200.000 200.000 0 69,7917 139.583,34 0,03
XS0400467121 4,7500 E.ONINTLFIN. MTN 08-10 400.000 0 0 102,6450 410.580,00 0,10
PTOTECOE0029 4,8000 PORTUGAL 10-20 4.300.000 5.150.000 850.000 104,8430 4.508.249,00 1,13
BE0000304130 50000 BELGIQUE SER. 44 04-35 1.000.000 0 0 111,2500 1.112.500,00 0,28
ES0413679020 5,0000 BANKINTER 08-10 50.000 0 0 100,5810 50.290,50 0,01
ES0414840381 5,0000 CAIXA CATALUNYA 08-10 100.000 0 0 100,5460 100.546,00 0,03
FR0010775304 50000 SFR09-14 500.000 0 0 106,0550 530.275,00 0,13
IEO0B60Z6194 5,0000 IRELD 10-20 1.400.000 2.400.000 1.000.000 103,7360 1.452.304,00 0,36
IT0003535157 50000 B.T.P.03-34 1.000.000 0 0 103,8070 1.038.070,00 0,26
IT0004513641 50000 B.TP.09-25 10.000.000 0 2.000.000 106,1220  10.612.200,00 2,65
XS0193947271 5,0000 AUTOSTRADE MTN 04-14 3.200.000 0 0 107,4502 3.438.407,36 0,86
XS0385755110 5,0000 E.ONINTLFIN. MTN 08-11 330.000 0 0 105,1668 347.050,44 0,09
XS0181273342 51250 WOLTERS KLUWER 03-14 4.000.000 0 0 106,8867 4.275.466,00 1,07
XS0253262025 5,1690 RZB FIN.(JE)IV FRN 06-UND 750.000 650.000 0 60,0000 450.000,00 0,11
XS0363415489 52500 AN.Z BKG GRP MTN 08-13 1.850.000 0 0 108,3001 2.003.552,04 0,50
XS0368232327 52500 ING BKMTN 08-18 100.000 0 0 110,6183 110.618,33 0,03
GR0133004177 53000 GRIECHENLAND 09-26 1.500.000 4,300.000 2.800.000 89,5890 1.343.835,00 0,34
XS0306488627 53750 VOITH NTS. 07-17 40.000 390.000 350.000 101,4678 40.587,14 0,01
XS0307791698 53750 B.AT.INTLFIN. MTN 07-17 950.000 0 3.700.000 109,8080 1.043.176,29 0,26
XS0357891620 53750 UBS AG LONDON MTN 08-11 50.000 0 0 103,9481 51.974,04 0,01
IEOOB4TVOD44 5,4000 IRELAND 09-25 3.130.000 3.130.000 0 103,4890 3.239.205,70 0,81
GRO114022479 55000 GRIECHENLAND 09-14 4,700.000 4.000.000 6.600.000 99,1490 4.660.003,00 117
PTBCLQOMO0010 56250 BCO COM. PORT. MTN 09-14 100.000 100.000 0 106,2877 106.287,70 0,03
PTBLMGOMO002 56250 BCO ESPIRITO STO 09-14 50.000 0 0 106,5483 53.274,13 0,01
XS0381817005 56250 SANTANDER INTL. 08-12 1.350.000 0 0 106,6583 1.439.886,51 0,36
XS0385770853 56250 PHILIP MORRIS INTL 08-11 100.000 0 0 105,7769 105.776,86 0,03
XS0386772924 56250 TESCO PLC 08-12 700.000 0 0 108,5365 759.755,57 0,19
ES0000012411 57500 SPANIEN 01-32 4.600.000 0 0 115,3250 5.304.950,00 1,33
FRO000187635 57500 FRANKREICH 01-32 10.100.000 0 0 124,8430  12.609.143,00 3,15
IT0003256820 57500 ITALIEN 02-33 11.000.000 0 0 113,8110  12.519.210,00 3,13
IE00B6089D15 59000 IRELD 09-19 100.000 0 2.900.000 111,810 111.811,00 0,03
GRO0124031650 6,0000 GRIECHENLAND 09-19 3.100.000 0 2.000.000 99,8250 3.094.575,00 0,77
XS0429125650 6,0000 SWISS RE AMER.MTN 09-12 100.000 0 0 107,6899 107.689,86 0,03
GRO0114023485 6,1000 GRIECHENLAND 10-15 800.000 800.000 0 101,3370 810.696,00 0,20
DE0006288921 6,1250 COMMERZBANK S.360 NR. 01-11 150.000 0 0 103,8367 155.755,04 0,04
GRO0124032666 6,2500 GRIECHENLAND 10-20 2.620.000 2.620.000 0 99,8450 2.615.939,00 0,65
XS0127011798 6,2500 BCP FIN. BK 01-11 150.000 0 0 102,9282 154.392,29 0,04
XS0129239454 6,2500 BESFIN. 01-11 100.000 0 0 103,2970 103.297,00 0,03
XS0423479574 6,3390 SAMPO MTN 09-12 100.000 0 0 107,2828 107.282,82 0,03
FRO010602920 6,3750 CASINO 08-13 500.000 500.000 0 110,0215 550.107,55 0,14
XS0409318309 6,3750 TELEK.FINANZM.ANL. 09-16 4.000.000 0 4.000.000 111,8521 4.474.082,80 1,12
XS0372204346 6,5000 ST.GEORGE BK 08-13 200.000 0 0 11,9744 20394878 0,06
XS0132407957 7,1250 DTE.TELEKOM FIN.O1-11 200.000 0 0 106,9619 213.923,78 0,05
FRO010854406 7,5000 AUTOR.PAR.-RHIN T.2 FRN 10-15 400.000 400.000 0 114,9030 459.612,00 0,11
XS0128139531 7,5000 TELECOM ITAL MTN 01-11 50.000 0 0 106,0711 53.035,55 0,01
FR0010714196 7,7500 VIVENDIS.A. MTN 09-14 2.000.000 0 0 115,5284 2.310.567,40 0,58
XS0365303329 7,7560 STE GENERALE . FRN 08-UND. 100.000 0 0 99,3435 99.343,50 0,02
FRO010814558 9,2500 BPCE 09-UND 150.000 150.000 0 100,3327 150.499,01 0,04
XS0487711573 10,0000 BK OF IRELD 10-20 50.000 50.000 0 103,9830 51.991,50 0,01
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT
ZUGELASSENEN WERTPAPIERE EUR 410.140.680,62 102,54
ANLEIHEN IN EURO
AT000B063052 38750 RLB.VBG OBL 06-14 5.900.000 0 0 106,3869 6.276.825,27 1,57
AT0000448618 55000 RLB KTN01-11/6 500.000 0 0 105,5223 527.611,42 0,13
SUMME DER NICHT ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT
ZUGELASSENEN WERTPAPIERE EUR 6.804.436,69 1,70
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN EUR 416.945.117,31 104,24
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KURS KURSWERT %-ANTEIL

15.03.2010 INEUR AM FONDS-
VERMOGEN

FINANZTERMINKONTRAKTE MIT ABSICHERUNGSZWECK IN EURO

EURO SCHATZ FUTURE PER 08.06.2010 EUREX -596 108,4850 95.074,56 0,02

FINANZTERMINKONTRAKTE OHNE ABSICHERUNGSZWECK IN EURO

EURO BOBL FUTURE PER 08.06.2010 EUREX 188 116,5400 -46.320,00 -0,01

EURO BUND FUTURE PER 08.06.2010 EUREX 49 122,5600 -900,00 0,00

GERMAN GOVT BUXL FUTURE PER 08.06.2010 EUREX 186 99,5400 -93.000,00 -0,02

SUMME DER FINANZTERMINKONTRAKTE ' EUR -45.145,44 -0,01

CREDIT DEFAULT SWAPS BUY PROTECTION IN EURO

SP5501EA AUTOSTM 5.000.000 EUR 6.656,00 0,00

SPO5023L VIVENDI UNIVERSAL S.A 3.000.000 EUR 6.736,00 0,00

SPO50273 WOLTERS KLUWER NV 4.000.000 EUR -25.131,00 -0,01

SPO5031L VINCI S. A. FRANCE 3.500.000 EUR 14.618,00 0,01

SPO503FB TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 3.000.000 EUR 44.011,00 0,01

SPS601MC HSBC BANK LONDON 5.000.000 EUR 37.043,01 0,01

SPU4TYTR BARCLAYS BANK PLC 4.000.000 EUR -4.922,00 0,00

CREDIT DEFAULT SWAPS SELL PROTECTION IN EURO

SPD700G8 GENERAL ELECTRICS STAMFORD US 1.500.000 EUR 6.408,00 0,00

SUMME CREDIT DEFAULT SWAPS EUR 85.419,01 0,02

BANKVERBINDLICHKEITEN

EUR-VERBINDLICHKEITEN EUR -23.086.584,11

GUTHABEN IN NICHT EU-WAHRUNGEN

usD EUR 0,18 EUR -23.086.583,93 -5,77

ABGRENZUNGEN

ANTEILIGE ZINSEN EUR 6.230.691,11

SOLLZINSEN EUR -7.288,85

VERBINDLICHKEITEN CREDIT DEFAULT SWAPS

(PROTECTION BUYER) EUR -30.528,28

FORDERUNGEN CREDIT DEFAULT SWAPS

(PROTECTION SELLER) EUR 5.423,90 EUR 6.198.297,88 1,55

SONSTIGE VERRECHNUNGSPOSTEN

DIVERSE GEBUHREN EUR -129.984,40 -0,03

FONDSVERMOGEN EUR 399.967.120,43 100,00

ERRECHNETER WERT JE AUSSCHUTTUNGSANTEIL EUR 65,32

ERRECHNETER WERT JE THESAURIERUNGSANTEIL EUR 104,16

UMLAUFENDE AUSSCHUTTUNGSANTEILE STUCK 5.267.772,444

UMLAUFENDE THESAURIERUNGSANTEILE STUCK 536.105,917

IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GESPERRTE WERTPAPIERE (WERTPAPIERLEIHEGESCHAFTE):

DE0001135390 3,2500 BUNDANL.V. 09-20 EUR 2.400.000

XS0482656005 3,3750 VOLKSW.FIN.SERV.MTN.10-14  EUR 1.000.000

ATO000A001X2 3,5000 OSTERR., REP 1 144A 06-21 EUR 2.000.000

FR0010415331 3,7500 REP. FSE O.A.T. 07-17 EUR 5.500.000

DE0001135341 4,0000 BUNDANL.V. 07-18 EUR 10.000.000

BE0000315243 4,0000 BELGIQUE 55 09-19 EUR 9.000.000

FR0000189151 4,2500 REP. FSE O.A.T. 03-19 EUR 3.000.000

FR0000187635 5,7500 FRANKREICH 01-32 EUR 8.400.000

XS0409318309 6,3750 TELEK.FINANZM.ANL. 09-16 EUR 3.400.000

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag
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DEVISENKURSE

VERMOGENSWERTE IN FREMDER WAHRUNG WURDEN ZU DEN DEVISENKURSEN PER 12.03.2010 IN EUR UMGERECHNET:
WAHRUNG EINHEITEN KURS

AMERIKANISCHER DOLLAR 1EUR = 1,37565 usD

ERLAUTERUNGEN DER TERMINBORSENSCHLUSSEL:

KURZ BORSEPLATZ

EUREX EUROPEAN EXCHANGE

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
GENANNT SIND:

ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

STRUKTURIERTE PRODUKTE IN EURO

XS0229524128 0,8500  DEPFA BANK FRN 05-15 0 600.000
XS0283474483 0,8720  BK OF IRELD FRN 07-17 0 600.000
XS0276889937 1,0060  STAND.CHART.BK FRN 06-18 0 600.000
XS0208845924 1,0090  ALLIED IRISH FRN 04-15 0 600.000
XS0300345971 1,0120  BCA POP. EMILIA FRN 07-17 0 600.000
XS0284945135 1,0150  BCAP.VER.+N. FRN 07-17 0 600.000
XS0222338310 1,2550  BTM (CURACAO)FRN 05-15 0 600.000
XS0208011154 1,7140  CSSA RISP.FIR.FRN 04-14 0 600.000
EURO-ANLEIHEN MIT DENOMINIERUNG IN OSTERREICHISCHEN SCHILLING

AT0000284005 6,2500  RZB EKA 97-09/12 0 54.000.000
ANLEIHEN IN EURO

XS0236956180 0,7750  EBS BUILD.SOC. FRN 05-10 0 600.000
XS0282511145 0,8220  SPBK 1 SR BK MTN FRN 07-14 0 600.000
XS0267893112 0,8350  IRISH NAT. B. MTN FRN 06-10 0 238.000
XS0293447792 0,9070  PIRA.GR. FIN. FRN 07-10 0 600.000
XS0210355219 0,9150  CASSA RISP.BOLZ. FRN 05-12 0 600.000
XS0282533206 0,9320  ALPHA CREDIT GP FRN 07-12 0 600.000
XS0267703352 1,0120  UNICRITAL. MTN FRN 06-16 270.000 270.000
DEOOOAOWMAO2 ~ 3,1250  DEUT.POSTBK.OPF 09-14 0 600.000
XS0478265274 3,1250  BARC MTN 10-15 400.000 400.000
FRO010288357 32500 REP.FSE O.ATO06-16 0 3.000.000
BE0000316258 35000 BELGIQUE 09-15 0 13.000.000
XS0278614820 3,7500  AIB MRTGE BK 06-10 0 2.500.000
IE00B5S94L21 39000  IRELD 09-12 0 1.500.000
FRO010061242 4,0000 REP.FSE OAT. 04-14 0 500.000
IEOOB3KWYS29 4,0000  IRELD 09-14 0 1.000.000
XS0286952501 4,0000  HYPO PFANDBRIEF MTN 07-10 0 1.500.000
ES0000012106 4,3000  SPANIEN 09-19 0 7.500.000
GR0110021236 4,3000  GRIECHENLAND 09-12 0 700.000
GR0124024580 45000  GRIECHENLAND 04-14 0 150.000
IT0003644769 45000  B.T.P.04-20 0 450.000
IT0004254352 45000 B.T.P.07-10 0 1.000.000
BEO0119806116 4,6250  FORTIS BANK 04-UND. 0 50.000
XS0163822488 4,6250  EADS FINANCE 03-10 0 100.000
IT0004356843 4,7500  B.TP.08-23 0 350.000
AT0000385356 50000 BUNDESANL. 02-12 0 1.000.000
XS0246184989 50200  MIZUHO CAP.INV. FRN 06-UND. 0 100.000
IT0003080402 52500  ITALIEN 01-11 0 550.000
XS0385088140 53750  SVENSK.HDLSB. MTN 08-11 0 1.000.000
XS0446772021 53750  VOITH NTS.09-17 390.000 390.000
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
ANLEIHEN IN EURO
FR0000571218 55000 FRANKREICH 98-29 0 3.700.000
XS0382057817 5,5000 VW CREDIT INC. MTN 08-10 0 2.200.000
XS0130855108 6,2500 ING VERZEKERINGEN FLR.01-21 0 250.000
XS0422624980 6,2500  OMV ANLEIHE 09-14 0 350.000
DE0008512021 7,0550  HVB FDG TR.VIIl FRN 02-UND. 170.000 170.000

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. arbeitet nach den Qualitatsstandards der Vereinigung 6sterrei-

chischer Investmentgesellschaften (VOIG).

Wien, am 7. Mai 2010
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